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ARGUS 5A
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 'H_\_I_CHEiAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA
Acesle situalii financiare sunt prezentate de Argus SA ("Societatea”). Societatea detine titluri da
parlicipare in doua filisle, o entitate controlata in comun si in alte dous societili, dupd cum este

descris n Nota 1{c). Aceste situatii financiare nu includ rezultatele societatilor in care Societatea
detine titluri de participare. Societatea va intocmi un set separat de situatii financiare consclidate.

ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizédri necorporale

Licente si alte

imobilizéri
—_hecorporale
{lei)
Valoare bruta
Sold la 1 ianuarie 2010 259.487
Cresten 2.755
Cedari, transferuri gi alte reduceri 33.065
Sold la 31 decembrie 2010 229177
Amortizare cumulat3
Sald 1a 1 ianuarie 2010 250.827
Amortizarea inregistratg
in cursul exercitiului 8.200
Reduceri sau reluari _33.065
Sold la 31 decembrie 2010 225.762
Valoarea contahili neta la
1 ianuarie 2010 8.860
Valoarea contahila neti la
31 decembrie 2010 3415
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ARGUS SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBHIE_EMD

ACTIVE IMOBILIZATE {CONTINUARE)

b} Imobilizari corporale
Instalatii Alte  Avansuri si
tehnice instalatii, imobilizari
Terenuri si i utilaje si corporale
constructii masini mabilier in curs Tatal
(lei) (lei) (lei) (lei) (lei)
Valoarea bruta
=old la 1 ianuarie 2010 45.876.682 48.013.074 149.284 1.040.577 95.179.617
Cresteri 353.862 1.731.047 220,002 2.304.911
Cedari, transferuri si alte
reduceri - 157.846 4.529 1.235.898 1.398.273
Sold la 31 decembrie 2010 46.330.544 48.566.275 144.755 24681 96.086.255
Amortizare cumulata
Sold la 1 januarie 2010 11.712.207 32.080.111 103,990 - 43.896.317
Amoartizarea inregistrata
in cursul exercitiului 814,754 3.322.932 16.840 - 4.254 525
Reduceri sau reludri - 148.504 4,520 . - 153.033
Sold la 31 decembrie 2010 12.626.961 35.254.539 116.310 - 47.997.810
Valoarea contabild neta la
1 ianuarie 2010 34,264,475 15.932.963 45,285 1.040,577 91.283.300
Valoarea contabild nets [a
31 decembrie 2010 23.703.593 14.331.736 28445 24,681 48.088.455

Reevaluarea imobilizrilor corporale

Terenurile si constructiile nu au fost reevaluate la 34 decembrie 2010, deoarece conducerea
¥ ]

Socielatii a considerat ¢4 valoarea contabild a acestora nu diferea semnificativ de valoarea lor

jusla la acea data.

La 31 decembrie 2008 terenurile si constructiile au fost reevaluale de cétre un evaluator extern
independent. Amortizarea cumulata la data evaluarii a fost gjustaté proportional cu schimbarea

inregistrata in valoarea contabila brutd a activelor reevaluate Surplusul din
neta de 1.325.811 lei, a fost creditat in contul de rezerve din reevaluare din cadrul capitalurilor

raevaluare, in valoare

proprii. Descreslerea valorii contabile nete rezultate din reevaluare a fost inregistrata ca o sciddere
a rezervel din reevaluare, in limita soldului creditor al acesteia, far diferenta ramasa neacoperita
s-a inregistrat in contul de profit si pierdere, ca ajustare da valoare.
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ARGUS sA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUA RE)

Modificarile rezervei din reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel

2009 2010

(lei) (lei)

Rezerva de reevaluare la Inceputul exercifiului financiar 21.355.472 22.681.283

Sume transferate in rezerva din reevaluare 1.325.811 -
Sume transferate in rezerve reprezentand surplusul

realizat din rezerve din reevaluare : = 16.440

Rezerva de reevaluare la sfarsitul exercitivlui financiar 22.681.283 22664 843

Dupéa cum e descris in Nota 6 D, anterior reevalusrii de la 31 decembrie 2009, imobilizarile
corporale au mai fost reevaluate pana la 31 decembrie 2003, precum si la 31 decembrie 2007, Din
cauza acestor reevaludrn succesive, precum si a modului Tn care s-au inregistrat in contabilitate,
prin ajustarea amortizarii cumulate proportional cu schimbarea inregistrata in valoarea conlabila
bruta a activelor reevaluate, nu s-a mai putut fine evidenta costului istoric si amortizarii cumulate
aferente i, in consecintd, aceste informatii nu au mai fost prezentats.

Tratamentul in scop fiscal al rezervei din reevaluare

Conform legislatiei fiscale din Romania, pana la data de 1 mai 2009 rezervele din reevaluarea
imobilizérilor carporale deveneau taxabile doar in momentul in care destinatia acestora era
schimbata. Ca urmare a modificarii codului fiscal, incepdnd cu data de 1 mai 2009 rezervele din
reevaluarile mijloacelor fixe efectuate dupa data de 1 ianuarie 2004, care sunt dedusea la calculul
profitului impezabil prin intermediul amortizarii fiscale sau al cheltuiglilor privind activele cedate
gilsau casate, se impoziteazi concomitent cu deducerea amortizari fiscale, respectiv la momentul
scaderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupé caz.

Imobilizari corporale gajate si restrictionate

Societatea a garantat Tmprumuturi bancare cu imobilizari corporale cu o valoare contabild nata de
31.698.349 lei (31 decembirie 2009 37.343. 450 lei).

Imobilizéri corporale utilizate in cadrul unor contracte de leasing in care Societatea este
locatar

Imobilizérile corporale includ mijloace de transport utilizate in cadrul unor contracte de leasing
financiar, dupa cum urmeaza;
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ARGUS SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

(lei) (lei)

Cost 732.633 1.386.652
Amortizare cumulata 214.289 J67.097
518.344 1.019.595

Imobilizari amortizate integral

La 31 decembrie 2010 costul imobilizarilor corporale amortizate integral a fost de 15,149,387 lai
(31 decembrie 2009: 12,317 653 lei).

c) Imobilizéri financiare

Actiuni detinute la entiiali afiliate

La 31 decembrie 2010 Societatea detinea actiuni in urméatoarele societati:

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010
Obiectul de Procentaj Procentaj
Societatea activitate detinut Cost detinut Cost
(%) (lei) (%) (lei)
Filiale
Comeereal SA Tulcea Prestar servicii agricole 66,75 4.895.185 66,75 4.8998.185
Argus Trans SREL
Constanla Prastdr servicii transport 100,00 2.125.000 100,00 2.125.000
Enlitali confrolate in comun
Aliment Murfatlar SRL  Comert cu amanuntul in
Constanta (*) magazine nespecializate 5504 1.111.414 65,04 1.111.414
8.234.5599 £.234,599

("} In urma participarii ia o majorare de capital efectuata in anul 2008 de Aliment Murfatlar SRL,
Societatea definea 50.51% din aceasti socistate la 31 decembrie 2008 si a clasificat actiunile
respective ca .acliuni detinute la entitati afiliate”, iar la 31 decembrie 2008, in urma retragerii unor
asociali, prin anularea partilor socizle det linute de acestia a crescut cota de participare a Societalii
la 55,04 %. Potrivit prevederilor actului constitutiv al aceste entitali, Societatea nu datine putersa
de a guverna singurd politicile financiare si aperationale ale acesteia, desi detine mai mult de
jumatate din drepturile de vot.
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ARGUS sA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ACTIVE IMOBILIZATE {CONTINUARE)

in siluaiile financiare individuale ale Socletatil actiunile detinute in filiale sunt prezentate la cost,
net de provizion de depreciere, dupa cum urmeazi:

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

(lei) (lei)

Cost 8.234 5580 8.234 509
Provizion pentru depreciere [(415.889) {359.915)
2.818.710 7.874.684

La 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2010 Societatea a inregistrat un pravizion pentru
deprecierea investitiei in Argus Trans SRL, la nivelul pierderilor cumulate ale acestaia.

Interese de participare

La 31 decembrie 2010, Societatea detinea titluri sub forma de interese de participare in
urmatoarele enlitati nelistate;

M decembrie 2009 31 decembrie 2010

Obiectul de Procentaj Procentaj
Societatea activitate detinut Cost _ detinut Cost
(%) (lei) (%) (lei)
Rex Agra SRL Comer cu ridicata de
Constanta produse agricole brute si
animale vii 31,57 G00.000 31,57 600.000
ECO-ROM Ambalaje  Prestan servicii privind
SA Bucuresti recuperarea deseurilor
de ambalaje 8,33 5.6592 8,33 £.592
66,592 £06,592

Societalea nu si-a asumat nici o obligatie si nu a facut nici o platd in numels societatilor in care
detine titluri sub forma de interese de participare.
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ARGUS sA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PROVIZIOANE
Denumirea Sold la
provizionului 1 ianuarie 2009
(lei)
1
Provizioane pentru impozite 285.400

REPARTIZAREA REZULTATULUI

Transferuri
in cont din cont
{lei) {lei)
2 3
= 13,467

Sold la

31 decembrie 2010
(lei)

=1+2-3

Repartizarile de mai jos au fost facute de Societate confarm reglementarilor in vigoare privind
repartizanle obligatorii care se fac conform legii 31/1990 privind societitile comerciale.

Destinatia

Frofit net de repartizat / {Pierdere)
- rezerva legald

Profit nerepartizat /(Pierdere)

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(lei)

(5.544.815)

(5544 815)

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(lei)

14.315.614
756.741

La Adunarea Generala a Actionarilor ("AGA”"} stabilita pentru data de 19.04_2011 Consiliul de
Administratie va propune spre aprobare un dividend brut de (1.1343 leifactiune pentru anul 2010,

Dividendele propuse sau declarate dupa 31 decembrie 2010 vor fi prezentate ca o reducere a

rezervelor in situatiile financiare din 2011,

Repartizarea completa a rezultatului anului 2009 a fost aprobata de AGA in sedinta din data de 26
aprilie 2010, pierderea anului 2009 fiind inclusa in rezultatul repartat.
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ARGUS sA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEI_&T LA 31 DECEMBRIE 2010

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Denumirea indicatorului

1. Cifra de afaceri neta
2. Costul bunurilor vandute
si al serviciilor prestate (3+4)
3. Cheltuiglile activititi de baza
4. Cheltuielile activitatilor auxiliare
6. Rezultatul brut aferent cifrei
de afaceri nete (1-2)
7. Cheltuielile de desfacere
8. Cheltuieli generale de administratie
9. Alte venituri din exploatare

10. Rezuitatul din exploatare (6-7-8+9)

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(lei)

138.163.942

129 566.551
125.258.016
4.308.535

9.597.39
5.125.742
¥.151.388

467 .063

(2212 678)

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembric 2010
{lei)

217.470.558

186,537,148
181.871.028
4.666.120

30.933.407
6.239.895
8.017.087

167.236

:
g
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ARGUS sA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

SITUATIA CREANTELOR $1 A DATORIILOR

Sold la Termen de lichiditate
Creante 31 decembrie 2010 sub 1 an peste 1 an
(lei) {lei) (lei)
1=2+3 2 3
Creante comerciale 20.766.368 20.766.368 -
Alle creante 64.796 64.796 -
Alle creante imobilizate 24.339 S 24.339
20,855,503 20.831.164 24,339

sumele de incasat de la partile afiliate sunt prezentate in nota 10 j).

Sold la Termen de exigibilitate
Datorii 31 decembrie 2010 sub 1 an 1-5ani peste5 ani
(lei) ilei) (lei) (lei)
{col, 2+3+4)
1 2 3 4
Sume datorate institutilor de credit 51.722.408 51.314.409 407,995 -
Avansuri incasate in contul
cemenzilor de la clienti 161.518 161.518 -
Datorii comerciale &.010.650 5.010.850 - -
Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale
sl datoriile privind asigurarile sociale _4.454.021 4.047 659 406,322 T
£4.348 587 63.534.278 814,321 -

Sumele datorate partilor afiliate sunt prezentate in nota 10 j),

Detalii privind sumeie datorate institutiilor de credit sunt prezentate in Nata 11.
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ARGUS SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situalii financiare sunt prezentate mai

jos,

A Bazele intocmirii situatiilor financiare

(1) Infarmatii generale
Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:
(i) Legea Contabilitati 82/1991 republicala in iunie 2008 (.Legea 327)
Hi) Reglementarile contabile conforme cu directivele europens aprobate prin Ordinul

Ministrului Finantelor Publice al Romdaniei 3055/2009 cu modificarile ulterioara
(-OMF 30557),

OMF 3055 prevede ca persoanele juridice prevazute la art. 1 aliniatul 1 din Legea 82
aplica Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice
Europene, iar situatiile financiare anuale consolidate sunt intocmite in conformitate cu
Directiva a Vil-a a Comunititilor Economice Europene.
Prezentels situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu
exceptiile prezentate in continuare n politicile contabile.

(2) Utilizarea estimarilor

!

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF 3055 $i modificérile ulterioare cere
conducerii Societatii s& faca estimarn si ipoleze care afecteaza valorile raportate ale
activelor si pasivelor, prezentarea activelar si datoriilor continganie la data ntocmiri
situatiiior financiare gi veniturile si cheltuislile raportate pentru respectiva perinada, Cu
toate ¢4 acesle estimar sunt facute de catrs conducerea Socielatii pe baza celor mai bune
informatii disponibile la data situatiiler financiare, rezuliatele realizate pot fi diferite de
aceste estimari,

(3} Continuitatea activitalii

Prezentele situaiii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care
presupune ca Socielatea isi va continua activitalea si In viitorul previzibil, Pentru a evalua
aplicabilitalea acestei prezumlii conducersa analizeaza previziunile referitoare la intrarile
viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, conducerea considerd ca Socielatea va putea sd-si continue
activitatea in viitorul previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitti activitatii in
intocmirea situatiilor financiare este justificats.
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ARGUS sA

NOTE LA SITUATIILE FINANGIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE {CONTINUARE)

(4)

Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Centabilitatea se ling in limba romana §i in moneda nationala. Elementele incluse in
aceste situatiile financiare sunt prezentate in lei romanest.

Conversia tranzactiilor in monedi striin3

Tranzactiile Sccietatii in moneda straing sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate
de Banca Nationald a Roméaniei (.BMR") pentru data tranzactilor. La finele fiecérs luni,
soldurile n moneda straina sunt convertite in el la cursurile de schimb comunicate de BNR
pentru ultima zi bancara a lunil. Castigurile si pierderile rezullate din decontarea tranzactiior
intr-c moneda striina si din conversia activelar si datoriilor monetare exprimate in moneda
stréind sunt recunoscute n contul de profit si pierdere, n cadrul rezultatului financiar.

Imobilizéri necorporale
Alte imobilizén necorporale

Licentsle si alte imobilizari necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie. Imobilizarile
necorporale nu sunt reevaluate,

Licentele si alte imobilizari necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe durata
de viala utila a acestora, dar nu mai mult de 3 ani.

Imobilizéri corporale

Costlevalusra

Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la cost de achizilie si apoi supuse pariodic
reevaluarii, dupé cum urmeaza:

Pana la 31 decembrie 2003 imobilizarie corporale au fost resvaluate In baza unor hotéarari
de guvern (LHG") care prevedeau indexarea costului istoric cu indici prescrisi in hotdrdrile
de guvern respective si ajustarea valorii indexate prin comparatie cu valoarea de utilizare 5
valoarsa de piald.

La 31 decembria 2003 imobilizarile corporale au fost reevaluale in baza HG 1553/2003.
HG 1553/2003 prevede cé reevaluarea imabilizarilor corporale se efectueaza in vedersa
determinarii valorii juste a acestora, tingndu-se seama de inflatie, utiiitatea bunurilor, stares
acestora gi ds valoarea de piatd. Cresterea valorii contabile rezultatd In urma acestor
reevaluari a fost credilata in rezerva din reevaluare.
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNGHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ARGUS 54

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Incepand cu 1 ianuarie 2004, terenurile si constructiile sunt supuse periodic reevaludril lar
celelalte imobilizéri corporale achiziticnale dupé aceasta dats sunt inregistrate la cost de
achizitie,

Valorile juste ale terenurilor i constructiilor reevaluate conform OMF 3055 sunt actualizate
cu suficienta reguiaritate, astfel incat valoarea contabild sa nu difere substantial de cea
care ar fi determinata folosind valoarea justa la data bilantului. Dacé nu existd informatii
din piata referitoare la valoarea justa, valoarea jusla este estimata pe baza fluxurilor nete
de numerar sau a costului de inlocuire depreciat.

La 31 decembrie 2007 terenurile si construct tile Societdtii au fost reevaluate de experti
independenti. Surplusul din reevaluare, a fost creditat in contul de rezerve din reevaluare

n cadrul capitalurilor proprii.

La 31 decembrie 2008, Conducerea Societatii, in urma discutiilor cu evaluatorul autorizat.
ludnd la cunostinta ca piata este in stagnare, a considerat ¢ valorile jusle stabilite la

31 decembrie 2007 nu au suferit modifican semnificative. ca s4 fie nevoie de o alti corectie
la data de 31 decembrie 2008,

La 31 decembrie 2009 terenurile si constructiile au fost reevaluate de catre un evaluator
exlern independent in baza OMF 1752, care prevede ca reevaluarea imobilizarilor
corporale se efectueazi la valoarea justa determinati pe baza unor evaluér efectuate, de
regula, de profesionigti calificati in evaluare. Amortizarea cumulats la data evaluari a fost
ajustata proportional cu schimbaraa inregistratd In valoarea contabild bruta a activelor
reevaluate. Surplusul din reevaluare a fost creditat in contul de rezerve din reevaluare in
cadrul capitalurilor progrii, Descresterea valorii contabile nete rezultate din reavaluare a
fost inregistrata ca o scidere a rezervei din reevaluare, in limita soldului creditor al
acesteia, iar ciferenta ramasa neacoperita s-a inregistrat in contul de profit si pierdere, ca
ajustare de valoare,

La 31 decembrie 2010 terenurile si construclile nu au fost reevaluate, deoaraes
conducerea Societatii a considerat ca valoarea contabild a acestora nu diferea semnificativ
de valoarea lor justa la acea dala (procedand Ia reevaluar cu suficientd regularnitate).

In momentul in care Societatea vinde sau cesioneaza activele reevaluate, diferentele din
reevaluare aferente sunt transferate in “Rezerve reprezentdnd surplusul realizal din
rezerve din reevaluare”,
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ARGUS 5A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

{2

(3)

Daca o imabilizare corporald complet amortizata mai poate fi folosila, cu ocazia reevaluari
acesteia i se stabileste o noua valoare 5i 0 noud durata de utilizare economica,
corespunzatoare perioadei estimate a se folosi in continuare.

Intretinerea si reparatiile imobilizariior corporale se trec pe chelluieli atunci cénd apar, iar
Imbun&tatirile semnificative aduse imabilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata
de viald a acestora, sau care maresc semnificativ ca pacitatea de generare a unor beneficii
economice de cétre acestea, sunt capitalizate.

Amortizare

Amoartizarea se calculeazi la valoarea de intrare, folosindu-se metoda liniard de-a lungul
duratei ulile de viald estimata a activelor, dupa cum urmeazs:

Activ Ani
Constructii 20 - 50
Instalatii tehnice si masini 6-14
Alte instalalii, utilaje si mobilier 3-15

Amortizarea se calculsaza incepand cu luna urmatoare punerii in functiune =i péna la
recuperarea inlegrald a valorii lor de intrare,
Terenurile nu se amortizeaza decarece se considera ci au o durata de viata indefinits.

Vénzarea/casarea imobilizérilor corporale

Imobilizérile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant imoreuna cu
amorlizarea cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultat(a) ca difarenia
dintre veniturile generate de scoaterea din evident §i valoarea sa neamortizata, inclusiv
cheltuiglile ocazionate de asemenea operaliune, este inclus(a) in contul de profit si
pierdere, In  Alte venituri din exploatare” sau Alle cheltuieli din exploatare”, dupa caz.

Cand Societatea recunoagte In valoarea contabila a unel imobilizar corparale {In general

cele constituite in instalatii ) costul unei inlocuiri partiale {Inlocuirea unei componenta),
valoarea contabild a partii inlocuite, cu amortizarea aferent, este scoasa din evidenta.

Costurile indatorarii

Cheltuielile cu dobanzile aferente tuturor imprumuturilor sunt trecute pe chaltuieli in
mamentul In care se efectueazi.
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ARGUS 5A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

FRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTARBILE {CONTINUARE)

E

(2)

Deprecierea activelor

Imobilizarile corporale si alte active pe termen lung sunt revizuite pantru identificarea
pierderilor din depreciere ori de cite ori evenimente sau schimbari in circumstante indics
faptul ca valoarea contabild nu mai poate fi recuperatd. Pierderea din depreciere asta
reprezentatd de diferenta dintre vaioarea contahila &l valoarea de inventar.

Imobilizari financiare

Imabilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile acordate
entitalilor afiliate, interesele de participare, imprumuturile acordate entitatilor de care
Societalea este legata in virlutea intereselor de participare precum si alte investitii detinute
ca imobilizéri.

Titluri sub forma de actiuni detinute la entititile afiliate

Filialele sunt acele entitati in care Societatea define mai mult de jumatate din drepturile de
Vot sau are pulerea de a decide politicile financiare sau operalionale.

Existanta si efectul drepturiior de vot patentiale care sunt exercitabile in prezent sunt luate in
considerare pentru a evalua dacad Societatea controleaza o altd entitate.

in situatiile financiare individuale ale Sccietdtii, investitile In filiale sunt inregistrate la cost. In
cazul in care se considera ca investitiile In filiale au suferit deprecieri de naturé permanents,
se Inregistreazd un provizion pentru deprecierea imobilizarni financiare corespunzaloare.

Titluri sub forma da interese de participare

in situatiile financiare individuale ale Societatii, titlurile sub forma de interese de participare
("Intreprinderi asociale”) sunt contabilizale la cost. Titlurile sub farma de interese da
participare sunt titturi definule in entitdii in care Societatea detine o pondare semnificativa,
dar nu exercita controlul. Ponderea semnificativa este determinata prin detinerea in maod
diract sau indirect de cétre Societate a unui procent intre 20% si 50% din drepturile de vat,

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost 5i valoarea realizabild neta.
Coslul este determinat in general pe baza metodsi costului mediu ponderat calculat dupa
fiecare receptie si lunar. Costul produselor finite si in curs de execulie includ malerialele,
forta de munca si cheltuielile de praductie indirecte aferente.

(21)



ARGUS sA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PRINCIPII, POLITICI $| METODE GONTABILE (CONTINUARE)

Acolo unde este necesar, se fac provizioane pentru stocuri cu miscare lentd, uzate fizic sau
moral. Valoarea realizabila netd este estimata pe haza pretului de vanzare diminuat cu
costurile de finalizare si cheltuielile de vanzare,

H Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturata mai putin provizionul pentru
deprecierea acestor creante. Provizionul penlru deprecierea creantelor comerciale este
constituit in cazul in care exist3 evidente obiective asupra faplului ca Societatea nu va fi in
masura sa colecteze toale sumele la termeneie initiale. Provizionul este calculat ca
diferenta intre valoarea inregistrata in contabilitate si valoaraa recuperabild, valoare ce
reprezinta valoarea actualizata a fluxurilor vitoare de numerar utilizand rata de actualizars
efectivd aferenta unui instrument financiar similar.

I Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt Ia banci si alte investifii pe termen scurt cu
lichiditate mare, precum si certificate de trezorerie,

J Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia

fluxurilor de numerar. numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi
ia banci, investitii financiare pe termen scurt i avansuri de trezorerie,

K Capital social

Actiunile comune sunt clasificate in capitalurile proprii. Cheltuielile legate de emiterea
instrumentelor de capitaluri proprii sunt refleclate direct in capitalurile proprii in linia
Fierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii,

La rdscumpdrarea actiunilar Societatii suma platitd va diminua capitalurile proprii. Atunci
cénd aceste actiuni sunt ulterior re-emise, suma primita {net de costurile lranzactiei) este
recunascutd in capitalurile proprii.

L Dividende

Dividendele aferente actiunilor comune sunt recunoscute in capitalurile proprii in pericada
n care sunt declarate.



ARGUS sA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTARBILE {(CONTINUARE)

M

(2}

TmprUmuturi

Imprumuturile pe lermen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primita, net de
coslurile aferente obtinerii imprumuturilor. in pericadele urmatoare, imprumuturile sunt
inregistrate la cost amortizat folosind metada randamentului efectiv, diferentels dinire
sumele primite (nete de costurile de abtinere) si valoarea normala de réscumparare fiind
recunoscute in contul de profit si pierderi pe durata contractului de imprumut.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificatd in “Datorii:
Sumele care trebuie platite intr-o perioada de pana la un an” si inclusa in *Sume datorate
institutiiior de credit” din cadrul datoriilor curente.

Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar
Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizarile corporale Tn care Societatea Tsi asuma toate
riscurile si beneficile aferente proprietatii sunt clasificate ca si contracte de leasing
financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizata estimata a
platilor. Fiecare plata este Tmpartita intre elementul de capital si dobandé pentru a se
obtine o rata constanta a dobanzii pe durata rambursarii. Sumels datorate sunt incluse in
datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de dobanda este trecut in contul de profil si
pierdere pe durata contractului. Activele delinute in cadru! contractelor de leasing financiar
sunt capitalizate i amartizate pe durata lor de viata ulils,

Contracte de leasing operaticnal
Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate
proprietatii sunt retinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational.

Platile efectuate in cadrul unui asemenea contract (net de orice facilitili acordats de locatar)
sunt recunoscute in contul de profit 5i pierdere pe o baza liniara pe durata contractului.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaz3 3 fi platite pantru
bunurile sau serviciile primite.

(23)



ARGUS 5A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

FI

(1)

Provizioane

Provizioanele sunt recunoseute in momentul in care Socielatea are o obligatie legal2 sau
implicitd generatd de un eveniment anterior, cand pentru decontarea obligaliei este
probabil 52 fie necesara o iesire de resursea si cand poale fi facuta o estimare credibil n
ceed ce priveste valoarea obligatiei.

Frovizioanele pentru impozite sunt constituite pentru obligatii de natura impozitului amanat,
pe baza estimarilor conducerii Societati.

Beneficiile angajatilor
Pensii gi alte beneficii dupa pensionare

In cursul normal al activitatii Societatea face plati fondurilor de sanatate, pensii si somaj de
stat In contul angajatilor s&i ia ratele statutare, Toti angajatii Societatii sunt membri ai
planului de pensii al statului roman. Aceste costuri sunt recunoscule in contul de profit 5i
plerdere odatd cu recuncastersa salanilor,

In conformitate cu contractul colectiv de munca in vigoare |a data bilantului, Societatag
esle obligata sa plateasca |a pensionarea angajatilor echivalentul a 1 — 2 salarii brute
lunare de incadrare avute in luna pensionarii. Aceste abligatii ale Societdti sunt aplicabile
pentru angajatlii care se pensioneazd pe pericada contractului colectiv de munca,
Conducerea Societatii a considerat cd aceste cheltuieli nu sunt suficient de semnificative
pentru a face un calcul actuarial §i pentru a Tnregistra un pravizion aferent acestar abligatii
In situatiile financiare,

Subventii

Subventii aferente activelor

Subventiile primite in vederea achizitionarii de active curn ar fi imobilizarile corporale sunt
inregistrate ca subventii pentru investitii bilantul Tn contabil §i recunoscute in contul de

orofit gi pierdere pe masura inregistrarii cheltuieliior cu emortizarea sau la casarea on
cedarea activelor achizitionate din respectiva subventie,

(24)



ARGUS SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PRINCIPII, POLITICI $I METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(2)

Subventii aferente veniturilor

Subventille aferente venituriior sunt prezentate ca un venit in contul de profit 5i pierdare pe
pericada corespunzatoare cheliuieliior aferente pe care aceste subventii urmeazd a e
compensa.

Impozitare
Impozit pe profit curent

Societatea fnregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din
raportarile fiscale, conform legislatiei ramanasti relevanta.

Recunoasterea veniturilor
Weniturile se refera |a bunurile vandute §i la serviciile furnizate,

Veniturile din vanzarile de bunuri sunt recunoscute in momentul In care Societatea a
transferat cumparatorului principalele riscuri ! benefici asociate detinerii bunurilor.

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunaoscule pe baza servicillor prestate pand la
dala bilantului,

Veniturile din redevenie sunt recunoscute pe baza principiilor contabilitati de angajament
in confarmitate cu substanta economicd a contractelor aferente.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe masura generarii
venitului respectiv, pe haza contabilitatii de angajamente.

Dividendsle sunt recunoscute ca §i venituri Tn momentul in care se stabileste dreptul legal
de a primi aceste sume.

in aceste situatil financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezantate la valoarea brutd. In
bilantul contabil, datoriile si creantele de Ia aceiagi parteneri sunt prezentale la valoarea
netd in momentul in care exista un drept de compensare.

(23)
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ARGUS sA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PRINCIPII, POLITICI $I METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Cifra de afaceri
Cifra de afaceri reprezinta sumele facturate si de facturat, pentru bunuri livrate sau servicii
prestate terlilor, nete de TVA si rabaturi comerciale, cu exceptia discounturilor comerciale

si bonusurilor de volum acordate clientilor-conturi speciale, care sunt facturate de acestia
§l sunl prezentate in  Alte cheltuieli da exploatare”.

Cheltuieli de exploatare
Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in pericada la care se refara,

Instrumente financiare derivate

In situatiile financiare individuale, instrumentele financiare derivate, incluzand contractele
la termen (forward) sunt recunoscute la cost, deoarece in conformitate cu OMF 3055,
evaluarea la valoarea justa este permisa doar in situatiile financiare consolidate.

{26)



i ARGUS saA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

aj

b)

7. PARTICIPATII S| SURSE DE FINANTARE

Capital social

Valoarea capitalului autarizal Ia 31 decembrie 2008
53.670.698 lei reprezentand 35.780.466 actiuni,
subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2010. Toate actiunile

vol §i au o valoare nominald de 1.5 leifactiune.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2010 este prezentatd astfel:

Persoane fizice din care:
Prasedinte Consiliu de Administratie
Director Economic
Director Tehnic
Director WVanzar

Persoane juridice din care:
SIF OLTENIA

Tatal

Actiuni anulate/vandute in timpul exercitiului financiar

Numar
de actiuni

19.890.920
4.052 857
554.647
901.112
519.198

_;
tn
o
5]
]
in
oY
fa

-~
-
—
-
n
(=)
o

25.780.466

Valoare
nominali

totala

{lei)

29.836.380
6.078.055
831.971
1.351.668
778,797

23.834.319
10.667.354

23,670,699

5i 31 decembrie 2010 este de
Toate actiunile sunt comune, au fost
au acelagi drept de

Procentaj
detinut
(%)

_55.59
11,33
155
2,52
1,45

4 .41

44,4

.88

100.00

In anul incheiat la 31 decembrie 2009 S-aU anulat 27.512 actiuni proprii, inregistrandu-se o

pierders lagatd de instrumente de capitaluri p

situatia modificarii capitaluiui propriu.

Obligatiuni emise

roprii de 11.518 lei, care a fost reflectats in

Sociefatea nu avea emise obligatiuni la 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2010,

(27)



ARGUS sA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

INFORMATII PRIVIND SALARIATI S

CONDUCERE $I SUPRAVEGHERE

a)

b)

MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,

Indemnizatiile acordate membrilor organelor de administratie, conducere si

supraveghere

Cheltuiala cu salariile si indemnizatiile

Administrator
Director

salarll s indemnizatif de platd la sfargitul
pericade);

Administratori

Diractori

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(lei)

415.899
267.084
§82.983

31 decembrie 2009
(lei)

Exercitiul financiar
incheiat la
3 decembrie 2010

(lei)

484,440
257.198

741,638

31 decembrie 2010
{lei)

8.660
12,080

20.749

Avansurile si creditele acordate membrilor organelor de administratie, conducere si

supraveghere

Societatea nu a acordat credite sau avansur membrilor organelor de administratie,

conducere si supraveghere in cursul anului financiar incheiat la 31 decembrie 2010,



ARGUS sA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

INFORMATII PRIVIND SALARIATII 51 MEMBRII ORG

CONDUCERE $I SUPRAVEGHERE (CONTINUARE)

c)

Sala riati

Mumdérul mediu de angajati in timpul

Administratori si directar
Persanal administrativ
Personal in productie

Cheltuiala cu salariile angajatior
(exclusiv directori si administratori)

Salarii de plata |a sfarsitul pericade

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2009

anului a fost dupa cum urmeaza:

ANELOR DE ADMINIS TRATIE,

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(lei)

£.048.934

31 decembrie 2009
{lei)

194,395

291

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(lei)

kS

7.255.504

31 decembrie 2010
(lei)

201,891

(29}



ARGUS 54
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate
a) Incicatorul lichiditati curente 31 decembrie 2009
Aclive curente 1,46

Datorii curenta

b) Indicatorul lichiditatii imediate 31 decembrie 2009

_Active curente - Stocuri . 048
Datorii curente

2. Indicatori de risc
a) Indicatorul gradului de indatorare 31 decembrie 2009
(%)
Capital imprumutat * 100 1,60
Capital propriu

Unde:

= capital imprumutat = credite peste un an

by Indicatorul privind acoperirea dobdnzilor

Profit inaintea plati dobanzii si Impozitului pe profit M

Cheltuieli cu dobanda

31 decembrie 2010

1,63

31 decembrie 2010

0,39

31 decembrie 2010
(%)

0,85

7,91

Mota: Societatea nu a calculat acest indicator (NA4) decarece a inregistrat pierderi in anul 2009,

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)
a) Viteza de rotatie a stocurilor {rulajul stocurilar)
Exercitiul financiar

incheiat la
31 decembrie 2009

Costul vnzarilor = Numar de ori 243
Stocul mediu

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

2,82

(30)
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ARGUS sA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO

b) Viteza de rotatie a debitelor-clienti

—Sold mediu clienti s
Cifra de afaceri

c) Vileza de rotatie a creditelor - furmnizor

Sold mediu furpizoni kg5 =
Achizitii de bunuri (f&ra servicii)

d) Viteza de rotatie a imobilizarilor corporale

Lifra de afaceri
Imabilizérile comporale

) Viteza de rotatie a activelor totale

Cifra de afaceri .
Taolal active

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(zile)

5224

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(zile)

29,55

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2009

-FINANCIARI (CONTIN UARE)

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(zile)

36,69

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(zile)

21,24

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

2,71

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2009

1,05

3,84

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

1,36

(31)



ARGUS sA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

4. Indicatori de profitabilitate
a) Rentabilitatea capitalului angajat
Exercitiul financiar
incheiat la
21 decembrie 2009
(%)
Profitul inaintea rezultatului financiar si impozitului pe profit - MA,

Capitalul angajat

Mola: Societatea nu a calculat acest indicator (NA) deoarece

anul 2009,

b) Marja bruta din vanzari

Profitul brut din vinzér

Cifra de afaceri

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(%)

M4

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(%)

17,50

a inregistrat pierderi operationale in

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(%)

7,75

Nota: Societatea nu a calculat acest indicator {NA) decarece a inregistrat pierderi opsrationale in

anul 2009,

(32)



10.

ARGUS SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ALTE INFORMATII

a)

b)

Informatii cu privire la prezentarea Societatii

SC Argus 5.4, Constanta s-a infiintat ca societate pe actiuni conform legii 15/1990, in baza
HG 1353/1990, prin preluarea activului Intreprinderii de ulei Conslanta, situata in
Sitr. Industriala nr, 1.

In 1990, Societatea a fost organizata ca societate comerciald pe acliuni sub denumirea de
SC ARGUS sA,

La data de 31 august 1994 Societatea a devenit o societale pe actiuni privatd in proportie
de 100%, conform Legii 58/ 1591

Societatea isi desfdsoard activitatea in dameniul procucliei uleiurilor si grasimilor vegetale si
animale, avand ca principal abiect de activitate fabricarea §i comercializarea uleiurilor si
grasimilor brute si rafinate, precum si a sroturilor furajere.

Incepand cu 15 noiembrie 2002 Societatea a fost cotats pe piata RASDAQ si incepand cu
19 septembrie 2004 Societatea a fost translatals pe sistemul tehnic al BVB.

Informatii privind relatiile entitatii cu filiale, entitati asociate sau cu alte entititi in
care se detin titluri de participare strategice

Informatiile privind filialele, intreprinderile asociate si intreprinderi in care se detin titluri de
participare strategice sunt prezentate in Nota 1 ic).

Detalile priving tranzactiile cu parfile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentale
in Nota 10 j).

Bazele de conversie utilizate pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor
de activ si de pasiv, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate initial intr-o0 monedi
straina

Modalitatea folosits pentru exprimarea in moneda nationala a elementalor patrimaniale, a
veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-o moneda striing este prazentata in Nota & B.

(33)
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ARGUS sA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

d)

Principalele rate de schimb ulilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in

moneda straing sunt:

Rata de schimb

Moneda straina Abreviere {lei pentru 1 unitate din moneda sirdind)

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010
Daolar SUA UsD 2,9361 3,2045
Euro EUR 44,2282 4 2848

Informatii referitoare la impozitul pe profit curent

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2009 41 decembrie 2010

(lei) (lei)

Profit net / (pierdere nets) (5.544.815) 14.315.614

Venituri neimpozabile si deduceri i4.568.378) {1.471.034)

Cheltuiel nedeductibile 1.471.042 1.857.124

Profit fiscal / (pierdere fiscala) {8.842.151) 14.701.704

Fierdere fiscald reportata {1.045.841) (9.687.992)

{Pierdere)/profit fiscal dupa reportare (9.687.952) 5013.712

Impozit pe profit calculat / Impozit minim e B.667 819.205
Impozit pe profit platit in avans (de plata)

la sfarsitul perioadei (10.750) =l 186.955)

(34)
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ARGUS 5A

[_ NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

Cifra de afaceri

Vanzari de produse finite

- p2 piata interma
- pe piala externd

Vanzdan de marfuri
Vanzari de servicii

Vanzari de produse reziduale

Altale

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(lei)

138.612.891
133.731.651
4.881.240

196.393
241 862
93.285

18.511

139,163,842

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(lei)

211.064. 297
194,124 967
16.939.330

6.271.855
89,804
31.020

_ 13.580

217.470.556

Cifra de afaceri de mai sus este prezentats net de reducerile comerciale acordate

distribuitcrilor, dar nu si de discounturile comerciaie ;i bonusurile
7 3

de valum acordate

clientilor-conturi speciale, care sunt facturate de acestia si sunt prezentate in Alte
cheltuieli de exploatare” in suma de 5.398.037 lei (2009 4.672.622 lei).

Cheltuielile cu chiriile si ratele achitate in cadrul unui contract de

Societatea a inregistrat urmatoarele cheltuieli:

Chirii

Onorariile platite auditorilor

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2009

leasing operational

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

(lei)

68,382

(lei)

22,997

Societatea a platit n anul 2010 catre auditori onorarii referitoare la auditul financiar al
situatiilor financiare individuale in valoare de 111.676 lei {inclusiv TVA) (2009: 100.178 lei).

(33)
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ARGUS SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

h)

i)

Datorii probabile si angajamente acordate

La 31 decembrie 2010 Societatea nu are angajaments acordate (31 decembrie 2008
80.747 lei reprezentand scrisoare de buna executie deschisd la Alpha Bank) .

Angajamente primite

Sacielatea are angajamente primite la 31 decembrie 2010 sub forma de scrisori de
garantie de la clienti in valoare de 250.000 lei {31 decembrie 2009 590.000 lei),

Tranzactii cu partile afiliate/partile legate

Fartile afiliate sunt cele descrise in MNota 1 c), in care Societatea deline cote semnificative
de actiuni; alte parli legate suni reprezentate de socielatile in care membrii conducearii
ARGUS SA sau membri ai familillor acestora exercitd o influentd semnificativa.

Tranzactille cu pariile afiliate si legate s-au desfasurat pe parcursul derularii normale a
activitatii Socistatii,

Urmatoarele tranzactii cu parti afiliate §i legate au avut loc in cursul exercitiilor financiare
incheiate la 31 decembrie 2010 51 31 decembrie 2009 si urmatoarele solduri la aceste date
au rezullat din aceste tranzactii:

Vanzari de bunuri si servicii

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

(lei) (lei)

Vanziri de servicii - parti sfiliate 3.199 13.881
Véanzari de bunuri, total din care 196,839 222 452
- parli afiliata 194.297 222452
- parti legate 2.542 -
200,038 236,333
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ARGUS sA

I NOTE LA SITUATILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

k)

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Cumpariri de bunuri si servicii

Cumparari de servicii - parti afiliate
Cumpériri de bunuri - parti afiliate

. PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(lei)

4.990.763
B.412.404

11.403.257

Solduri rezultate din vanzarealcumpadrarea de bunuri/servicii

Solduri debitoare cu pérli afiliate
Creante comerciale

Solduri creditoare cu pérti afiliate
Furnizori

Dividende de la parti afiliate

Dividende incasate de |a parti afiliate

Contracte de cumpaérare la termen

31 decembrie 2009
(lei)

2,903

31 decembrie 2009
(lei)

2.190.19%

31 decembrie 2009
(lei)

1.267.336

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembriz 2010

(lei)

45.211

0.8
15.050.851

20,696.062

31 decembrie 2010
{lei)

18.954

31 decembrie 2010
(lei)

2.417.658

31 decembrie 2010
(lei)

263.565

in septembrie 2009 Societatea a incherat un numar de 5 contracte de tip Opliune Call cu

Anulare, fiecare pentru valoarea de 200.000 euro,

pentru un curs de exercitiu de 4,35

leifeur si un curs de anulare de 4.8 leileur, avand decontarea in anul 2010, Prima plitita
pentru aceste tranzactii, in suma de 105.705 lej (25.050 euro) a fost inregistrata in

cheltuieli in avans in anul 2009, Opliunile de mai

sus nu au fost exercitate, iar in exercitiul

financiar 2010 prima respectiva a fost inregistrata pe cheltuieli in contul de profit si

pierdere. La 31 decembrie 2010 Societatea nu avea

lermen,

incheiate contracte de cumpérare |a
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ARGUS sA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT

Portiunea curenta
Imprumuturi pe termen scurt

Portiunea curenta a imprumuturilor pe termsn lung

Portiunea pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung

Total Tmprumuturi

Mai jos sunt analizate imprumuturile pe termen scurt:

Creditor Moneda

(lei)

Credite pentru capital de lucru
Banca Romana pentru

Dezvollare (,BRD-SG™) Lei
EUR
Unicredit Tirlac Lai

Linii de credit pentru capital
de lucru si emitere de scrisor
de garaniie

BRD-503 UsD
Banca Comerciald

Romana{ ,BCR") Lei
Banca Transilvania Lei
Lnicredit Tirac Lei

Scadenta

a1 aug 2011
27 aug 2010
10 feb 2011

31 aug 2010

17 fan 2010
19 aug 2011
24 aug 2011

31 decembrie 2009

(lei)

36.988.047
__838.941

27,826,288

1.006.650

||'_..'I
0
o0

31 decembrie 2009
(lei)

20.000.000
4.228.200

34.228.200

1.965.883

83,864
2.759.847

36,988.047

31 decembrie 2010

(lei)

50.702.283
612,126

51.314.409

407.998

21722408

31 decembrie 2010
(lei)

42.407 589

1.550.000

43.957.589

1.062
8.743.632

B.744 6594

20,702,283
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ARGUS 5A
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT (CONTINUARE)
Dobanda la creditele pentru completarea capitalului de lucru se calculeaza astfel:

- BRD-5G se adauga marja bancii la ROBOR 1M sau EURIBOR 1M, in functie da
valuta in care se trage creditul:

- Banca Transilvania se adauga marja bancii la ROBOR 6M:

- Unicredit Tiriac se adauga marja bancii la ROBOR 1M sau EURIBOR 1 M . In functie de

moneda n care se trage craditul,

Mai jos sunt analizate creditele pe termen lung si mediu:

Creditor Moneda Scadenta 31 decembrie 2009 31 decembrie 2010
(lei} (lei)

Alpha Bank Romania EUR 22 aug 2012 1.610.690 1.020.125
Banca Transilvania EUR 21 aug 2010 _ 234901 _ -
1.845,591 1.020.125

Minus portiunea curenta _[(B38.941) (612.128)
Portiunea pe termen lung 1,006,650 407,999

Dobénda la creditele de investitii este calculals astial:

- Alpha Bank se adaugd marja bancii la EURIBOR 3M.
Active gajate

Imprumuturile Societatii sunt garantate prin ipoteci asupra mijloacelor fixe prezentate in Nota 1 b) si
gajuri asupra stocuriler de materie prima pana la nivelul de 100% din valoarea creditului pentry
nevoi temporare contractat la BRD-SG. Gajul pe stocuri scade pe masura rambursarni creditului.
La 31 decembrie 2010, Societatea avea gajate stocuri la nivelul de 42 407 589 |aj

(31 decembrie 2009: 34.228.200 lei).

La 31 decembrie 2010 creantele cesionale in favoarea bancilor creditoare sunt in suma de
11.338.468 lei. De asemenea, la bancile creditoare exisla si contracte de garanlie asupra conturilor
curente deschise la bancile respective,

(39
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ARGUS SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT (CONTINUARE)

Facilitati de imprumut neutilizate

La 31 decembrie 2010 Societatea are urmatoarele facilitati de imprumut contractate si neutilizate:

Banca Moneda

Banca Transilvania RON
Unicredit Tiriac RON
Alpha Bank ELUR
BRD-5G UsD

creditului

7.500.000
8.500.000
3.000.000
1.000.000

Suma aprobata Suma neutilizata
in moneda

in moneda
creditului

7.500.000
1.756.368
3.000.000
1.000.000

Suma neutilizat3s
in lei

7.500.000
1.756.368
12.854.400
_3.204.500

£5.315.268
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ARGUS 54
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

FLUX DE NUMERAR NET GENERAT DIN ACTNIT;&]'I OPERATIONALE

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(lei)
Activititi operationale:
Frofit net / (pisrdere neta) (5.544.815)
Ajustan pentru reconcilierea rezultatului net
cu numerarul net utilizat in activitatile operationale:
Ajustarea valorii imobilizarilor corparale

si necorporale 4.734.060
Ajustarea valorii imobilizarilor financiare {210.694)
Ajustarea valorii creantelor 337 415
Ajustarea valorii stocurilor (2.830.234)
Ajustar privind provizioanele pentru riscun

si cheltuisl (73.456)
Pierdere/ (Castig) din vanzarea de imobiliziiri

corporale (128)

Venituri din titluri de participare si alte investitii financiare (1.267.338)
Impozit pe profit 28667
Vanituri din dobéanzi {131.224)
Cheltuieli cu dobanzile 2,636,389
Venituri din subventii —(59.118)

Cresterea numerarului
din exploatare inainte de modificarile
capitalului circulant (2.480.475)

Modificari ale capitalului circulant:
(Crestere)/descrestere in saldurile de

creanie comerciale si alte creante 1.208.177
{Crestere)/descrestare in soldurile de stocuri 11.707.264
Crestere/{descregters) in soldurile de

datorii comerciale si alte datarii 1.467 835
Fluxuri de numerar din activitati de exploatare 11.902.851

Alte tranzactii decat cele cu numerar

Exercitiul financiar
Incheial la
31 decembrie 2010

(lei)

14.315.614

4.262.726

(55.974)
31.062
4.485

(73.467)
(14.960)
(563.565)
819.205

(74.789)
2.325.303

_ (52.569)

20.8923.071

2.192.227
(29.741.088)

__(522.039)

(7.147.829)

Principalele tranzactii care nu au necesitat intrebuintarea numerarului sau a echivalentelor de
numerar se referd la achizitionarea de imobilizari corporale prin contracte de leasing financiar

{(Nota 1(b)) si prin contracte cu furnizorii de imobilizari.
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ARGUS SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

CONTINGENTE

(a)

(b}

(c)

(d)

Actiuni in instanta

Socielatea este obiectul unui numar de actiuni in instanta. Conducerea Societatii
considera ca aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezullatelor
economice si a pozitiel financiare a Societatil,

Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modifican in ultimii ani sl este

intr-o faza de adaptare la jurisprudenta Uniunii Europane, Ca urmare, inca exisla
interpretari diferite ale legislaliei fiscale. in anumite situalii, autoritatile fiscale pot trata in
maod diferil anumite aspecte, procedind la calcularea unor impozite si taxe suplimentare s
a dobanzilor si penalitatilor de ntdrziere aferente (in prezent penalitati determinate de
durata intarzierii, plus 0,04% pe zi dobanda de intarziere). In Romania, exercitiul fiscal
ramane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani. Conducerea Societadii considera ca
obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Roméania include principiul valorii de piata”, conform caruia
tranzactiile intre partile afiliate trebuie s3 se desfasoare la valoarea de piata. Contribuabilii
locali care desfasoars tranzactii cu parti afiliate trebuie sa intocmeascs $i 53 puna la
dispozitia autoritatilor fiscale din Romania la cererea scrisad a aceslora, dosarul de
documentare a preturiior de transfer. Neprazentaraa dosarului de documentare a preturilor
de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poata duce la aplicarea de penalitati
pentru neconformitate; in plus fata de continutul dosarului de documentare a preturilor de
transfer, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de
interpretarea conducerii si, ca urmare, pat impune obligatii fiscale suplimentare rezultate
in ajustarea preturilor de transfer. Conducerea Societatii considera c3 nu va suferi
pierderi in cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de transfer. Cu toale
acestea, impactul interpretarior diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi estimat in mod
credibil. Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiara sif sau pentru oparatiunile
Socielati.

Criza financiari

Volatilitatea recenta a pietelor financiare internationale si romanesti:

Actuala crizd giobalad de lichiditati care a inceput la jumatatea anului 2007 aavul ca
rezullal, printre altele, un nivel scazut al finantarii pietel de capital, nivele scazute de
lichiditate Tn sectorul financiar $i, ocazional, rate mai mari la imprumuturile interbancare si
o volatilitate foarte ridicata a burselor de valori,
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ARGUS sA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

TENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010 o

CON TINGENTE (CONTIN UARE)

De asemenea, volatilitatea cursului de schimb a leului si a principalelor monede felosite in
schimburile internationale a fost foarte ridicata. In prezent, intregul impact al actualei crize
financiare este inca imposibil de anticipat i de prevenit in tolalitate.

Conducerea nu poate estima cu suficianta acuratete efectele asupra pozitiei financiare a
Societatii a unei potentiale scideri a lichiditatii pietelor financiare, a unei cresteri a
volatilitafii cursului de schimb al monedei nationale i a continudrii recesiunii. Conducerea
considera ca a luat toate masurile necesare pentru a asigura continuitatea Societatii in

conditiile actuale,

Impactul asupra lichiditatii:

Volumul finantarilor din economie s-a redus semnificativ in ultimii ani. Aceasta poate
afecta capacitatea Societatii de a obtine nai imprumuturi sifsau de a refinanta
Imprumuturiie existente in termeni si conditii similare cu finantarile precedente.

Impactul asupra clientilorimprumutétorilor:
Clientii si alti debitori ai Societatii (sau cei carora Societatea le-a acordat imprumuturi) pot i
afectati de condifile de piata, ceea ce poate afecta capacitatea acestora de a rambursa
sumele datorata. Aceasta poate avea impact si asupra previziuniler conducerii Societatii
cu privire la fluxurile de numerar si asupra evaluarii deprecierii activelor financiare si
nefinanciare. In masura in care exists informatii disponibile, conducerea a reflectat in mod
adecvat estiméarile revizuite ale fluxurilar de nurnerar viitoare in evaluarea deprecierii.

Reevaluarea proprietatilor tinute la valoarea justa

Piata imobiliara din Romania a fost grav afectata de recenta volatilitate a pietelor financiare
ce a rezultat in restrangerea accesului la credite pentru companii §i persoane fizice, Ca
urmare, valoarea contabild a imobilizarilor Corporale evaluate |a valoarea justs a fost
actualizata cu suficienta regularitate, pentru a reflecta conditiile pietei la data bilantului,
Totusi, in anumite cazuri, absenta de date fiabile referitoare la piatd a obligat Societatea s3
isi modifice metodologiile de evaluare. Informatii suplimentare sunt prezentate in Nota 60,
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